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Las ventas del comercio en agosto alcanzaron a estar en terreno positivo, segun se
m desprende de nuestra encuesta mensual. En efecto, el 33% de los empresarios consul-
HUBO  “EFECTO : tados considerd que sus volimenes de ventas fueron mas altos que los obtenidos en
SV TRV ~ . . P . .
FRANCISCO™? agosto del afio pasado, para un 44% fueron muy similares y el 23% reportd disminu-
cién. Las ventas de viveres y abarrotes en general, tanto a nivel mayorista como deta-
llista, habrian estado aceptables. Comerciantes consultados dijeron que el mejor
EL RETO ES LA REACTIVACION desempeno de productos de aseo personal y aseo del hogar se explica porque los
. proveedores han hecho grandes esfuerzos por llegarle al consumidor final con pre-
3 sentaciones econdémicas, lo que ha movido un poco los consumos. En gaseosas volvié
EL _MUNDO CAMBIA Y 3 a popularizarse el envase retornable. En cambio, en renglones como calzado, confec-
i . . . ’ . ’
¢NOSOTROS QUE? ciones, repuestos, combustibles, vehiculos y motos, las ventas continian aparcadas.
Se noté un aumento en los pedidos hechos por el canal institucional, también llama-
do horeca (hoteles, restaurantes, cafeterias), lo que sugiere que se consolida la ten-
“ROBAMARIDOS” EN 4 ; ; ‘e ali
CENTROS COMERCIALES denc'la'de los hogares urbanos de consumlr'cada vez mas alimentos fuera del hogar:
Administradores de algunos centros comerciales consultados nos comentaron que si
bien la situacién en materia de ventas sigue siendo “muy dura”, a los restaurantes
CAE INVERSION PUBLICITA- 4 ubicados en las plazas de comidas les fue bien en agosto. En cuanto a expectativas,
RIA: MAL SINTOMA éstas no mejoraron. Pensabamos que la visita del Papa Francisco podria animar el
E optimismo empresarial pero ello no fue muy evidente. Al parecer no hubo “Efecto
- Francisco” en el ambiente de los negocios. Tal vez, en los consumidores si hubo efec-
:mw 5 to positivo en el estado de animo pero habra que esperar el reporte de Fedesarrollo.
Comportamiento de las ventas del comercio Expectativas de las ventas del comercio
REFLEXIONES: ;EL APOCALIP- 5 minorista minorista
SIS DEL RETAIL HA INICIADO?
EXPECTATIVAS
VENTAS MES
+ = - + = -
Ago 35 45 20 ||Ago o7 33 10
Sep 33 48 19 ||Sep 62 30 8
Oct 32 45 23 ||Oct 59 31 10
Nov 34 45 21 ||Nov 57 31 12
Dic 38 43 19 ||Dic 48 35 17
Guil.lermo Botero Nieto ene-171 35 40 25 ene-17 49 36 15
Presidente
Rafael Espaiia Gonzalez Feb 32 43 25 ||Feb 56 29 15
Dlrec.tor’Ec'onomlco Mar 34 21 o5 Mar 53 33 14
Camilo Avila
Asesor Abr 33 42 25 | |Abr 53 34 13
May 30 45 25 May 56 31 13
Jun 30 46 24 ||dun 53 33 14
Jul 32 44 24 (|ul 54 36 10
Ago 33 44 23 ||Ago 49 41 10
Fuente: FENALCO
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EL RETO ES LA REACTIVACION

En Marzo de 2017 la agencia calificadora de ries-
go Fitch Ratings revisé la perspectiva de califica-
cién de Colombia BBB de negativo a estable. Este
cambio estuvo ligado a la reduccién del déficit
de cuenta corriente, reduccion de incertidum-
bres en torno a la senda de consolidacién fiscal y
la convergencia de la inflacion al objetivo del
banco central. Los eventos que podrian conducir
a un cambio de calificacién a positiva son: Reduc-
cién de vulnerabilidades externas del pais, mejo-
res perspectivas de crecimiento y mejorar el défi-
cit fiscal y lo que podria conducir a un cambio de
calificacion a negativa seria la reaparicion de des-

equilibrios externos, bajo crecimiento durante un
periodo persistente y no reduccién del déficit
fiscal. Seis meses después el escenario mas ad-
verso tiene que ver con el pobre crecimiento de
la economia. Es claro que la economia no alcan-
zard a crecer al 2% como lo afirma el Ministerio
de Hacienda, ni mucho menos el 2.3% que pro-
yecta el documento Marco Fiscal de Mediano y
Largo Plazo publicado en junio. En cambio, es
positiva la correccion del déficit de cuenta co-
rriente como porcentaje del PIB y seguramente
se cumplird la meta del 3.6%.
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Igualmente, el descenso de la inflacién ha sor-
prendido favorablemente ubicandose en un ni-
vel muy cercano al rango meta, después de ha-
ber alcanzado 8.9% en julio de 2016. FENALCO
insiste en que una de las prioridades de la politi-
ca econdmica en la actual coyuntura, si no la pri-
mera, es la reactivacion. Han sido muy timidas, y

algo tardias las acciones que se han tomado ulti-
mamente, por parte del gobierno, para estimular
el consumoyy la inversion.
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Tanques de pensamiento e institutos de prospec-
tiva norteamericanos alertan sobre el cambio tan
tenaz que se avecina en el mundo de los nego-
cios, especialmente el automotriz y su cadena de
valor. He aqui diez de los cambios que ya comien-
zan a percibirse y que valdria la pena que nues-
tros estrategas tengan ahi en el radar. El listado lo
hizo el profesor Tony Seba, de la Universidad de
Stanford:

El 95% de la gente dejara de comprar automovi-
les en 2030: las millas de pasajeros viajadas en EE
UU seran atendidas por flotas, no por individuos.
2. La mayoria de los vehiculos serdn hechos de
acero reciclado, como resultado de lo cual las
compafias de mineral se iran hacia abajo. 3. La
gran deuda del sector siderdrgico no podrd ser
devuelta a los bancos. 4. Los carros eléctricos, con
alrededor de 18 piezas moéviles en comparacién
con 10.000 para la variedad de gasolina, acelera-
ria la muerte de la industria de los repuestos. 5. La
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